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1. OBJETIVO

A Politica de Precificacdo (“Politica”) visa definir as diretrizes e procedimentos que devem ser seguidos
pela Administragdo Fiduciaria da XP Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. ("XP Administradora”)
no que se refere ao procedimento adotado em relacdo a precificagcdo dos ativos e/ou valores mobiliarios

presentes nos fundos de investimento sob sua administragdo.
2. PERIODO DE REVISAO

Essa Politica entra em vigor na data da sua aprovacdo e divulgacdo, e cancela todas as versées
anteriores, tendo vigéncia imediata. A Politica deve ser revisada se requerido por algum 6rgdo regulador,
no caso de alteracdo da legislagdo aplicavel ou se houver alguma alteracdo das praticas de negdcio ou na

estrutura de precificacdo da XP Administradora que justifiguem a atualizacdo desse documento.
3. REGULAMENTACAO APLICAVEL

Essa Politica atende as exigéncias previstas na:

. Instrugdo n® 175/2022 da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), que dispde sobre a constituigdo,
a administracdo, o funcionamento, a oferta publica de distribuicdo de cotas e a divulgacdo de
informagdes dos Fundos de Investimento Imobiliario, assim como dispde sobre a constituicdo, a
administragao, o funcionamento e a divulgagao de informagdes dos fundos de investimento, quando

aplicavel.

. Instrugdo n° 516/2011 da CVM, que dispde sobre a elaboragdo e divulgagdao das Demonstragdes

Financeiras dos Fundos de Investimento Imobiliario.

. Resolugdo n® 21/2021 da CVM, que dispde sobre o exercicio profissional de administracao de carteiras

de valores mobiliarios.

. Instrugdo n° 579/2016 da CVM, que dispde sobre a elaboragcdo e divulgacdo das demonstracgdes

contabeis dos Fundos de Investimento em ParticipagGes.

. Cbdigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros.

4. DESCRICAO GERAL DO PROCESSO DE PRECIFICACAO

A XP Administradora conta com parceiros na atividade de custddia e controladoria que, dentre outros
servicos, realiza as atividades de precificacdo dos ativos e/ou valores mobiliarios e calculo do valor da cota

diaria dos fundos de investimento sob sua administragdo (“Controladores”).

A area de precificagdo da XP Administradora (“Precificacdo XP”) atua de forma independente, como
supervisora do processo e como validadora das informacOes geradas pelos Controladores. Caso haja
divergéncia relevante entre os pregos gerados pelos Controladores e o que a Precificagdo XP considera como

preco justo, sera considerado o preco definido pela precificagdo da XP Administradora.

Segue abaixo, fluxograma que visa expor os detalhes dos processos de precificagdo realizados pelos
Controladores, o processo de validagdo realizado pela Precificagdo XP, e como ha a interacdo entre estes

participantes:
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* Dados de Mercado
* Cotagbes

*  Curvas
Apregamento de ativos

N

y

Processamento das
Carteiras

Disponibilizacdo para o
Administrador

Controlador

Administrador

Validacao de Precos

Precos Liberados

Os Controladores possuem sua propria metodologia de precificacdo descrita em manuais proprios

especificos, disponibilizados em seus respectivos sitios eletrénicos, conforme abaixo:

https://www.s3dtvm.com.br/fundos/Politicas-e-Manuais.cfm

https://www.oliveiratrust.com.br/documentos/

https://www.bnymellon.com/br/pt/politicas-e-relatorios.html
https://vortx.com.br/static/assets/manuais/A5%20-%20MAM.Cj.v2.pdf
https://www.btgpactual.com/asset-management/download-documentos

http://www.modal.com.br/wp-content/uploads/2022/08/Manual-de-Marcacao-a-Mercado-v-site-
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